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SICAVs. Régimen aplicable por las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAVs)
que acuerden su disolucion y liquidacion de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion
transitoria cuadragésimo primera de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

La Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el
fraude fiscal, de transposicién de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo,
de 12 de julio de 2016, por la que se establecen normas contra las practicas
de elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento del mercado
interior, de modificacion de diversas normas tributarias y en materia de
regulacion del juego, modificd, con efectos a partir del 1 de enero de 2022,
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades en
materia de SICAVs:

1¢: Las condiciones para su tributacién al 1% (nueva redaccion articulo del apartado 4.a) del articulo 29 LIS)
Si bien se mantiene el nimero minimo de accionistas (100), a partir del 1 de enero de 2022 se establece:

1.° Se computaran exclusivamente aquellos accionistas que sean titulares de acciones por importe igual
o superior a 2.500 euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de
adquisicién de las acciones.

Ademas, tratandose de sociedades de inversidon de capital variable por compartimentos, a efectos de
determinar el numero minimo de accionistas de cada compartimento se computaran exclusivamente
aquellos accionistas que sean titulares de acciones por importe igual o superior a 12.500 euros,
determinado conforme a lo previsto en el parrafo anterior.

2.° Elndmero minimo de accionistas determinado conforme a lo previsto en el nimero 1.° anterior debera
concurrir durante el nimero de dias que represente al menos las tres cuartas partes del periodo
impositivo.

22, Para las SICAVs que tributaban al 1% hasta el 31.12.2021, se establecié un Régimen fiscal optativo de
Disolucién vy liquidacion de determinadas sociedades de inversion de capital variable (nueva Disposicion
Transitoria cuadragésima primera LIS) consistente en:

a) Exencién del ITPyAJD concepto “Operaciones societarias”, hecho imponible “disolucién de
sociedades”

b) Durante los periodos impositivos que concluyan hasta su cancelacion registral continuara siendo de
aplicacién a la sociedad en liquidacion el tipo de gravamen del 1%

c) Los socios (contribuyentes del IRPF, del IS, o del IRNR) no integraran en su base imponible las rentas
derivadas de la liquidacion, siempre que el total de dinero o bienes que les corresponda como cuota
de liguidacidn, en la adquisicion o suscripcion de acciones o participaciones en otra SICAV que cumpla
nos nuevos requisitos o en Fondos de Inversién de cardcter financiero.

A efectos de futuras transmisiones, las nuevas acciones o participaciones adquiridas o suscritas
conservaran el valor y la fecha de adquisicion de la SICAV objeto de liquidacion.

La REINVERSION deberé tener por objeto la TOTALIDAD del dinero o bienes que integren la cuota de
liquidacion del socio, sin que sea posible la reinversion parcial.

La REINVERSION podra realizarse EN UNA O VARIAS INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA.

En el mes de diciembre de 2021 la CNMV establecié determinadas obligaciones a cargo de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva:


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2021-11473#ap
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= Informar al Consejo de Administracion de la SICAV, antes del 31.01.2022 de las modificaciones
introducidas en la LIS para poder aplicar el tipo de gravamen del 1% y la regulacion de un régimen
transitorio optativo de disolucion y liquidacién, y de sus ventajas fiscales.

= Trasladar a la CNMV, antes de 31 de enero de 2022, la decisién adoptada por el Consejo de
Administracion.

(...) ademas de las mas de 150 bajas de entidades producidas en 2021, mas del 75 % de las
SICAV vivas al cierre de afio ha anunciado su préxima liquidacion.
Fuente: CNMV. Informe anual sobre los mercados de valores y su actuacién 2021

Consultas Vinculantes de la DGT sobre el Régimen aplicable por las Sociedades de Inversién de Capital
Variable (SICAVs) que acuerden su disolucion y liquidacién de acuerdo con lo dispuesto en la disposicion
transitoria cuadragésimo primera de la Ley del Impuesto sobre Sociedades:

Consulta V3112-21 de 14/12/2021
Primero: Momento en que finaliza el periodo establecido en el apartado 1 de la disposicién transitoria
cuadragésimo-primera de la Ley 27/2014 para que las sociedades de inversién de capital variable que
durante 2022 acuerden su disolucién y liguidacién realicen todos los actos necesarios hasta su cancelacién
registral, a efectos de poder aplicar el régimen fiscal previsto en dicha disposicién transitoria.

Acuerdo disolucion con liquidacion: Hasta el 31.12.2022

Cancelacién Registral: Hasta el 30.06.2023 (Plazo temporal maximo, pero nada impide que se realice
en 2022)

Segundo: Momento en que finaliza el periodo establecido en el apartado 2.c) para reinvertir el dinero o
bienes que integran la cuota de liquidaciéon de aquellos accionistas que deseen acogerse al régimen de
diferimiento en su imposicion personal previsto en dicha letra c).

Hasta el 30.07.2023 (Plazo temporal méaximo, pero nada impide que se realice en 2022)

Tercero: Si la no integracion en la imposicion personal del accionista de la renta originada en la disolucion
con liquidacion de las sociedades de inversion de capital variable, condicionada a la reinversion en
participaciones o acciones de las instituciones de inversidn colectiva previstas en las letras a) o b) del articulo
29.4 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, requiere el mantenimiento durante algun periodo de estas
Ultimas participaciones o acciones.

Con posterioridad podra realizarse cualguier transmision o reembolso de las acciones o
participaciones, sin que exista un periodo minimo de tenencia de las mismas, teniendo en cuenta
que las nuevas acciones o participaciones conservaran la fecha de adquisicién y el valor de
adquisicién de la SICAV disuelta.

Cuarto: Si los accionistas contribuyentes del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas acogidos al
régimen fiscal de reinversion regulado en la letra c) del apartado 2 de la disposicion transitoria cuadragésimo
primera de la Ley 27/2014 pueden, posteriormente, aplicar el régimen de diferimiento por reinversién entre
acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva a que se refiere el articulo 94 de la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, reguladora del mencionado Impuesto, en el reembolso o transmisién de las
participaciones o acciones en las que se hubiera reinvertido la cuota de liquidacidn, sin otras condiciones
que las requeridas en dicho articulo 94.

No existe incompatibilidad entre la aplicacién del régimen especial de disolucién y liquidacion de la
DT 412 de la LISy el régimen de diferimiento por traspasos del articulo 94 de la LIRPF.

Consulta VO574-22 de 21/03/2022



https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Informes/IAnual_2021_web2.pdf
https://petete.tributos.hacienda.gob.es/consultas/?num_consulta=V3112-21
https://petete.tributos.hacienda.gob.es/consultas/?num_consulta=V0574-22
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Se plantea el supuesto de que la cuota de liquidacion del socio se satisfaga mediante la adjudicacién de
participaciones o acciones en instituciones de inversidn colectiva aptas para efectuar la reinversién que
figuren en el patrimonio de la sociedad de inversion de capital variable.

Primera cuestion: El mero cambio de titularidad derivado de la adjudicacion al socio por la SICAV disuelta, en
pago de su cuota de liquidacion, de participaciones o acciones en instituciones de inversion colectiva que
existieran en el balance de la SICAV, aun cuando estas Ultimas sean aptas para considerar efectuada la
reinversién requerida en la letra c) antes transcrita, no presupone que este solo hecho determine que sea
aplicable al socio el régimen de diferimiento regulado en dicha letra c).

Para que sea aplicable dicho régimen en la adjudicacion realizada es necesario que se cumplan los requisitos
procedimentales establecidos en dicha letra c), exceptuados los relativos a la cumplimentacién de la orden
de suscripcion o adquisicién y la transferencia de bienes a la institucion de destino, que quedan suplidos con
el cambio de la titularidad sobre las participaciones o acciones que se realiza en virtud de la escritura de
liquidacion.

Segunda cuestion: La adjudicacién al socio de participaciones o acciones en instituciones de inversion
colectiva existentes en el patrimonio de la SICAV en liquidacién, dado que conlleva la transmisién de
la SICAV al socio de los referidos valores, estard excluida de la obligacién de realizar ingresos a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades de la SICAV transmitente, por aplicacion de la letra t) del articulo 61 del RIS.
cuando la SICAV en liquidaciéon pertenezca a alguna de las categorias de instituciones de inversién colectiva
sefialadas en los nimeros 12 y 29 de dicha letra t) y asi conste en su folleto informativo. En estos casos no
existird obligacion para la SICAV transmitente de efectuar el pago a cuenta a que se refiere la letra e) del
articulo 62.6 del RIS.

Consulta V0873-22 de 22/04/2022

Existencia de derechos de crédito ante la Administracién tributaria como parte de la cuota de liquidacion
Por coherencia con el periodo temporal sefialado en el Ultimo parrafo de la letra ¢) del apartado 2 de la
disposicidn transitoria cuadragésimo primera de la LIS, en la que se otorga un periodo para realizar la
reinversién de un mes mas, adicional al periodo de los seis meses que establece el apartado 1 para efectuar
todos los actos o negocios juridicos propios de la liquidacién hasta la cancelacion registral de
la SICAV (periodo de seis meses que se computa desde la finalizacion del plazo para adoptar el acuerdo de
disolucion con liquidacién), y teniendo en cuenta que la adjudicacion de los derechos de crédito frente a la
Administracion tributaria al socio o a los socios resulta del reparto del activo del balance final de liquidacion
de la SICAV, es decir una vez completados los actos juridicos propios de la liquidacién, el periodo temporal
del que dispone el socio adjudicatario para realizar la reinversion de cada importe abonado por la
Administracion tributaria en la cuenta de la SICAV serd de un mes computado desde la fecha de cada cobro
en efectivo recibido por la SICAV en dicha cuenta.



https://petete.tributos.hacienda.gob.es/consultas/?num_consulta=V0873-22

